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مقدمه

برایآن هاجدیبرنامه هایوسرمایهبازاربهایراندیجیتالاقتصاددرفعالشرکت هایورود•
مالیایصورت هباآشناییومالیوضعیتدقیقبررسینیازمندفرابورس،یابورسدرپذیرش

.استگزارش دهیشیوه هایو

ردهزینه هاثبتمدلوحسابدارینحوهبررسیبهگزارشایندرترنجسرمایه گذاریمشاور•
یرانابازار سرمایهدرحوزهاینناکاملبلوغبهتوجهبا.استپرداختهفناوری محورشرکت های

موجود،داده هایازاستفادهباگزارشاینپذیرفته شده،شرکت هایتعدادبودنمحدودو
شافزایکشورفناوریاکوسیستموبازارفعالانآگاهیتامی دهدارائهمقدماتیمقایسه ای

.یابد



محورفناوریشرکت هایدراستفادهموردحسابداریرویه

شوند،بتثزیانوسودصورتدرهزینهعنوانبهمستقیمصورتبهاینکهجایبههزینه هابرخیمحور،فناوریشرکت هایدرالمللیبینروالمطابق
ال هایسبههزینه هاکردنمنتقلکار،اینازهدف.می شودگفته"هزینه هاکردنسرمایه ای"فرآینداینبهمی شوند؛ثبتترازنامهدرداراییعنوانبه

البته.دارددنشسرمایه ایقابلیتمعمولاا نرم افزارتوسعهمثال،عنوانبه.می کنندایجادشرکتبرایبلندمدتمزایاییهزینه هابرخیکهچرااست،آتی
تفاوت هاییه،زمینایندر.گرددسرمایه ایمی تواندمی شود،انجامفنیقابلیتاثباتوتحقیقمرحلهازپسکهنرم افزارتوسعهفرایندازبخشیتنها

US)متحدهایالاتحسابداریاستانداردهایمیان GAAP)مالیگزارشگریبین المللیاستانداردهایو(IFRS)داردوجود.

USبامطابق GAAP،اجازه یوشوندثبتهزینهعنوانبهمی شوند،انجامکهدوره ایدرکاملبه طوربایدتوسعهوتحقیقبهمربوطهزینه های
به عنوانهمچنانتحقیقهزینه های،IFRSاستانداردهایدراما.نداردوجودداخلینرم افزارتوسعهمانندخاصموارددرمگرآن هاکردنسرمایه ای

امکانوفروش،ایاستفادهوتکمیلتواناییفنی،قابلیتاثباتمانندشرایطیوشودواردتوسعهمرحلهبهپروژهاگرولیمی شوند،شناساییهزینه
.شوندسرمایه ایمی توانندهزینه هااینباشد،فراهماتکاقابلاندازه گیری

ردتوسعهمرحلههزینه هایاماشوند،شناساییجاریهزینهبه عنوانبایدتحقیقمرحلههزینه هاینیزایران۱۷شمارهحسابداریاستانداردبامطابق
به عنوانانندمی تومخارج،اتکایقابلاندازه گیریقابلیتوآتیاقتصادیمنافعتولیدفروش،یااستفادهتکمیل،امکانمانندشرایطیاحرازصورت
نرم افزارتوسعههزینه هایباشد،فراهم۴۶بندطبقشرایطاینچنانچهفناوری،شرکت هایدر.شونددرجترازنامهدروشناسایینامشهوددارایی

.شوندثبتدورههزینهبه عنوانبایدصورت،اینغیردرمی گردند،مستهلک(سال۵تا۳معمولاا )مفیدعمرطیوشدهسرمایه ای



مالیصورت هایبرهزینه هاکردنسرمایه ایتاثیر

برردرویکاین.می کنندشناساییسرمایه ایداراییبه عنوانراخودفنیزیرساخت هایونرم افزارتوسعههزینه هایفناوریبزرگشرکت هایازبسیاری
.نداردکسب وکارسلامتونقدیجریان هایبرجدیتأثیرامامی شود،حسابداریسودافزایشباعثومی گذاردتأثیرشرکتمالیصورت های

درماا.می گرددمنجرگزارش شدهسودکاهشبهامراینکهمی شوندثبتزیانوسودصورتدرمالیدورههماندرهزینه هامستقیم،شناساییحالتدر
.ی شوندممنتقلزیانوسودصورتبهاستهلاکطریقازآتی،سال هایطیسپسوشدهثبتترازنامهدرداراییبه عنوانابتداهزینه هاسرمایه ای،روش

کهحالیدرمی شوند،منعکسسرمایه گذاریفعالیت هایبخشازنقدوجهخروجبه عنوانسرمایه ایهزینه هاینقد،وجوهجریانصورتدرهمچنین،
.می گردندگزارشعملیاتیفعالیت هایبخشدرمستقیمهزینه های

د،بخشنبهبودمالیصورت هایدرراخودسودآوریظاهرکهمی دهدراامکاناینفناوریشرکت هایبههزینه هاکردنسرمایه ایرویکرداگرچهمجموع،در
.دهدارائهشرکتمالیوضعیتازخوش بینانه تریتصویراستممکنونیستآن هااقتصادیعملکردواقعیبهبودنشان دهندهلزوماا اقدامایناما



خارجیوداخلیمحورفناوریهایشرکتهزینهشناساییهایرویهمقایسه

1شرکت های ایرانی شرکتهایخارجی

2تحقیقوتوسعه توسعهنرمافزارو
زیرساختفنی شرکت

هزینهای سرمایهای

هزینهای سرمایهای

هزینهای سرمایهای

عمدتاسرمایهای سرمایهای

هزینهای هزینهای 3

بر اساس داده های شرکت های پذیرفته شده در بازار سرمایه1
ه بازارعمدتا شامل هزینه های مربوط به تبلیغات، تخفیفات، طرح های انگیزشی و توسع2
(1403/03/10)بر اساس اظهارات معاونت مالی گروه اسنپ 3

تحقیق و 
توسعه

توسعه نرم افزار 
و زیرساخت فنی استاندارد شرکت

هزینه ای سرمایه ای US GAAP

هزینه ای سرمایه ای US GAAP

هزینه ای سرمایه ای US GAAP

هزینه ای سرمایه ای US GAAP

هزینه ای سرمایه ای US GAAP

هزینه ای سرمایه ای IFRS

هزینه ای سرمایه ای IFRS

هزینه ای سرمایه ای IFRS



ت در در میان شرکت های داخلی پذیرفته شده در بازار سرمایه، تپسی از رویه ای نسبتا متفاو•
لذا بررسی صورت سود و زیان و جریان نقد آن . شناسایی هزینه های خود استفاده می کند

.می تواند در درک بهتر مطالب ارائه شده قبلی کمک نماید
ره های به طور کلی تپسی بخشی از هزینه های خود را در قالب دارایی شناسایی می کند و طی دو•

:داین هزینه ها به دو دسته تقسیم می شون. ساله به روش مستقیم مستهلک می نماید3

اشت هزینه های مربوط به ایجاد بازار، توسعه بازار و تثبیت بازار عمدتا شامل جذب و نگهد▪
"مخارج انتقالی"رانندگان و کاربران تحت عنوان 

ی دارای"هزینه های مربوط به توسعه نرم افزار شامل هزینه های نیروی انسانی تحت عنوان ▪
"  نامشهود

ابداریحسنحوهاساسبر)مشابهشرکت هایوتپسیزیانوسودصورت صحیحمقایسهبرای●
.شوداعماللازمتعدیلاتکهاستضروری،(خارجیوداخلیمشابهشرکت هایمیانمعمول

:استزیرمواردشاملتعدیلاتاین

انتقالیمخارجاستهلاککردنحذف▪
درآمدهایشدهتمامبهایدربازارتثبیتوتوسعهایجاد،هزینه هایاضافه کردن▪

عملیاتی

نشانراتومانیمیلیارد205خالصسود1403سالدرتپسیمالیصورت هایکهحالیدر•
زیانتومانمیلیارد2,000ازبیشباسالایندرتپسیالذکر،فوقتعدیلاتاعمالبامی دهد،

.استشدهمواجهخالص
همکارانیکتانت،همچونشرکت هاییحسابداری،متداولواستانداردرویکردهایچارچوبدر•

مثبتخالصسودموجود،عمومیداده هایاساسبراسنپوسیستمسپیدارسیستم،
خالصزیاناستاندارد،رویه هایمبنایبرتعدیلازپستپسی،حالی کهدرکرده اند،شناسایی

.می دهدنشان

تپسیزیانوسودصورتتعدیل:کاویمورد

هزینه های مربوط به طرح های تشویقی رانندگان و مسافران1

تعدیل شده1403حسابرسی شده ارقام به میلیون ریال

 23,427,164 23,427,164درآمدهای عملیاتی
(39,607,834)(16,692,352)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

-(6,194,827)استهلاک مخارج انتقالی
(548,092)(548,092)استهلاک دارایی نامشهود

(29,110,309)-1هزینه های ایجاد، توسعه و تثبیت بازار 
(3,434,066)(3,434,066)هزینه حقوق و دستمزد

(6,515,367)(6,515,367)سایر هزینه های عملیاتی
(16,180,670) 6,734,813زیان ناخالص/سود

%69.1-%28.7حاشیه سود ناخالص% 
(916,549)(916,549)هزینه اداری، عمومی و فروش

(405,179)(405,179)زیان کاهش ارزش دریافتنی ها
 156,507 156,507سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی

(17,345,891) 5,569,592زیان عملیاتی/سود
(1,275,638)(1,275,638)هزینه مالی

(1,556,294)(1,556,294)سایر درآمد ها و هزینه های غیرعملیاتی
(20,177,823) 2,737,660زیان قبل از مالیات/سود

-(685,424)مالیات
(20,177,823) 2,052,236زیان خالص/سود

%86-%9حاشیه سود خالص% 



آنزیانوسودصورتدرتپسیشرکتانتقالیمخارجبامرتبطهزینههایشناسایینحوهاگرچه●
وابعمنمصرفنحوهشفافبهطورشرکتایننقدوجوهجریانصورتامانیست،مشخصبهروشنی
.میدهدنشانراآنهامالیتأمینچگونگی

شاملتپسی،هزینههایازعمدهایبخش،1403سالبهمربوطنقدوجوهجریانصورتاساسبر●
عمجمودرفنی،زیرساختهایونرمافزارتوسعهنیزومسافرانورانندگانبرایتشویقیطرحهای

:شدهاندتأمیناصلیمنبعدوازعمدتا هزینههااین.استبودهتومانمیلیارد۳,۱۲۱حدود
تومانمیلیارد۱,۴۴۴مبلغبه(خالص)مالیتسهیلات▪
تومانمیلیارد۳۳۸میزانبهسهامدارانازنقدیدریافتهای▪

یانجرسرمایهگذاری،فعالیتهایازناشیاثراتحذفونقدوجوهجریانصورتدرتعدیلاتانجامبا•
نابعممیدهدنشانکهموضوعیمیگردد؛منفیتپسیشرکتعملیاتیفعالیتهایازحاصلنقد

ابلقبخشونبودهکافیجاریهزینههایپوششبرایبهتنهاییشرکتعملیاتازحاصلداخلی
.استشدهتأمینبیرونیمالیمنابعطریقازهزینههااینازتوجهی

ازمنفینقدجریانوجودباتپسیکهاستآناهمیتحائزنکتهنقد،جریانتعدیلازپس•
یتوانمبنابراین.استکردهگذشتهسالمصوبسهامسودپرداختبهاقدامعملیاتی،فعالیتهای

نظیربیرونی،مالیمنابعطریقازبلکهعملیاتی،درآمدهایمحلازنهپرداختهااینکهگفت
.شدهاندتأمینمالی،تسهیلات

صورتدر.استشدهگزارشتومانمیلیارد۸۳.۸حدود۱۴۰۳سالپایاندرتپسینقدموجودیمانده•
مالیمنابعازبهرهگیریبهناگزیرخودآتیفعالیتهایمالیتأمینبرایتپسیفعلی،روندادامه

.بودخواهدسهامداران،ازنقدینگیجذبیاجدیدتسهیلاتدریافتشاملبیرونی،

تپسینقدوجوهجریانصورتتعدیل:کاویمورد
وختسنرخخصوصدرکهضروری ستحال،اینبا.هستندخودزیرساخت هایومحصولبازار،توسعهبرایمالیمنابعمستمرمصرفازناگزیررشد،مراحلدراستارت آپیشرکت های

.شودبرقرارسهامدارانباکاملشفافیتآن،تداومزمانیافقوسرمایه
وهشدانباشتهبه سرعتمی تواندمالیتعهداتپایدار،نقدیجریان هایعدمبه واسطهکهچرااست؛همراهجدیملاحظاتبامعمولاا مالیبدهیابزارهایازاستفادهشرکت ها،ایندر

.هستندمحدودبسیارنیزقابل دسترساعتباریمنابعآن،برافزون.شودنکولریسکونقدینگیفشارتشدیدموجب
.ندباشداشتهمشارکتنقدینگیتزریقمتوالیدوره هایدرپیوستهبه طورناچارندسهامدارانومی گیردصورتسرمایهافزایشمسیرازعمدتاا مالیتأمینشرایطی،چنیندر

تعدیل شده1403حسابرسی شده ارقام به میلیون ریال
(13,329,277) 15,781,032های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتیجریان

(13,265,531) 15,844,778نقد حاصل از عملیات
(63,746)(63,746)پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

(3,225,532)(32,335,841)های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاریجریان
(887,819)(887,819)پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

(2,103,357)(31,213,666)مخارج انتقالی/ پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود 
(199,990)(199,990)پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های شرکت فرعی

(201,600)(201,600)پرداخت های نقدی بابت تسهیلات اعطایی به دیگران
 88پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های بلندمدت

 100,000 100,000دریافت های نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاری بلندمدت
 5,777 5,777دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها

 61,450 61,450سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها
 17,035,943 17,035,943های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالیجریان

 17,187,668 17,187,668دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات
 3,378,000 3,378,000دریافت های نقدی بابت تامین مالی سهامداران
 22,869 22,869دریافت های نقدی حاصل از فروش سهام خزانه

(2,743,497)(2,743,497)پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات
(414,259)(414,259)پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

(394,839)(394,839)سود سهام پرداختی
 481,134 481,134در موجودی نقد( کاهش)خالص افزایش 

 357,077 357,077مانده موجودی نقد در ابتدای سال
 838,211 838,211مانده موجودی نقد در پایان سال



هرچند.استضروریآن هاعملکردارزیابیبرایفناوری محورشرکت هایمالیصورت هایدقیقتحلیل•
ایسهمقبهمالیگزارش هایاستانداردسازیباشد،متفاوتاستممکنحسابداریاستانداردهایتفسیر

.می کندکمکشرکت هااینمیانمنسجم ترودقیق تر

نایرشدمراحلدربالاسودآوریتحققفناوری محور،شرکت هایازبسیاریدردرآمدیسریعرشدوجودبا•
سهمکسببرایکهاستبه گونه ایشرکت هااینماهیتکهچرانیست؛واقع بینانهچندانکسب وکارها

شپرسحال،اینبا.هستندقابل توجهیهزینه هایصرفبهناگزیرانتظار،موردرشدنرختحققوبازار
ارخودسودآوریعدمدرآمدی،رشدبرتکیهبامی توانندزمانیچهتاشرکت هااینکهاستآناساسی
.خیریاشدخواهدمنجرپایداررشدبهنهایتدررونداینآیاوکنندتوجیه

پیش رو،سال هایوماه هادرسرمایهبازاربهحوزهاینشرکت هایازبیشتریشمارورودبامی رودامید•
برایدقیق تریوتطبیقیتحلیلامکانویابدافزایشعمومیداده هایبهدسترسیوشفافیتسطح
.گرددفراهمبازارتصمیم گیرانوفعالان

نهاییبرداشت
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